Tezgahiistii Tiirev Araclar Risk Bildirim Formu

Tezgahiistii piyasalarda tiirev ara¢ alim satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi
zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle Miisteri, tezgahiistii tiirev arag¢ islemi yapmaya karar
vermeden Once, bu islemler kapsaminda karsilasabilecegi riskleri anlamali, mali durumunu ve
kisitlart dikkate alarak karar vermelidir.

Miisterinin, Banka nezdinde actiracagi hesap ve bu hesap tizerinden gerceklestirilecek tiim tezgah
iistll tiirev ara¢c alim satim islemleri Sermaye Piyasast Kurulunca c¢ikartilan ilgili her tiirlii
mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimlerine tabidir.

Tezgahiistii tiirev arac islemleri, Miisterinin ihtiyaglar1 dogrultusunda ger¢eklesmektedir. Bu
nedenle islem gergeklestirilmeden 6nce Bankanin, islemden dogan yiikiimliiliigiinli yerine getirip
getirmeyecegine iliskin kapasitesinin degerlendirmesi gerekmektedir. Tezgahiistii piyasa
kapsaminda iglemlerin netlestirilmesi ve takasina iligkin anlagmalar yapilabilir. Ancak bu tiir
anlagmalarin varligi Miisteriye islemlerin sonuglandirilmasi agsamasinda herhangi bir garanti ya
da koruma saglamamaktadir.

Tezgahiistii tiirev arac islemlerinde mali kuruluslar piyasa yapicisi gibi davranarak taraflart bir
araya getirebilmekte, herhangi bir miisterinin ihtiyacina cevap verecek karsi tarafi bularak
islemlere aracilik edebilmekte ya da bir miisteri ile karsilikli olarak kendi portfoylerine yaptiklar
islemi farkli bir kars1 taraf ya da miisteri ile yine kendi portfdylerine ters pozisyon alarak
kapatabilmektedirler. Bu sekilde piyasa yapicisi olarak nitelendirilebilecek mali kuruluslarla
yapilan islemlerin ii¢lincii sahislarla yapilmis olarak kabul edilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda
gerceklestirilen islemlerde piyasa yapicist mali kuruluglara, 6zellikle piyasa ya da miinferit
isleme iligkin teknik bilgi ve tecriibeleri dikkate alindiginda, islemlere danigsmanlik eden ya da
emanet¢i taraf olarak bakilmamalidir. Taraflarin hukuki iliskilerinin tam ve aciklikla
belirlenmesine yonelik olarak, islem kapsamina giren her tiirlii detay ve agiklamaya aralarindaki
“Opsiyonlu Déviz Mevduat: ve Opsiyon Islemleri Cergeve Sdzlesmesi” metninde yer verilmistir.
Bu tiirde islemler gerceklestirmeden oOnce hukuki konularda danigsmanlik alinmasi uygun
olacaktir.

Tezgahiistii tiirev araca islemlerinin, taraflar arasinda farkli ve belirli ihtiyaglara karsilik vermek
iizere yapilandirilmis oldugundan ve islem taraflari farkli 6zelliklere (faaliyet konusu, mali yap1
vb.) sahip olduklarindan, baslangi¢c aninda tespit edilmesi miimkiin olmayan bazi 6zel risk
unsurlar1 barindirmast miimkiindiir. Bu kapsamda Miisterinin, islem yapacagi tezgahiistii tlirev
ara¢ sOzlesmelerinin kendi 6zel ihtiyaglarina uygunlugu, barindirdiklar: risk unsurlari, hukuki
yaptirimlarin uygulanabilirligi vb. konularda profesyonel yardim almasi tavsiye olunur.

Tezgahiistii tiirev ara¢ islemleri sonucunda saglanacak getiri kadar karsilasilmast muhtemel
zararin miktar1 da cok yiiksek tutarda olabilir. Bunun yanisira Miisteri, islem baslangicinda
sayisal olarak ortaya konulamayan miktarlarda zarara maruz kalabilir. Ornegin anapara korumali
olarak yapilandirilmis bir tezgahiistii tiirev ara¢ isleminde, islem kapsaminda taraflarin tabi
olduklart mevzuat uyarinca islem yetkililerinin iptali sonucunda anaparanin geri ddenmemesi
gibi bir¢ok farkli risk unsuru da dikkate alinmalidir.

Tezgahiistii tiirev ara¢ islemlerinin kisisel ihtiyaglara gore yapilandirilmis olmasi ve
sOzlesmelerin, islemlerin sonuglandirilmasi ya da diger bir tarafa devredilmesine iliskin igerdigi



kisitlamalar nedeniyle, herhangi bir tezgahiistii tiirev isleminin, islem baslangi¢ fiyatindan ya da
herhangi bir fiyat {izerinden zarar durdurmali emir ihtiva etse bile tasfiye edilmesi miimkiin
olamayabilir.

Piyasa riskine iliskin degerlendirme yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan taraflarin
sorumlulugu altindadir. Anlasma hiikiimleri ¢ercevesinde, tezgahtistii tiirev ara¢ isleminin vadesi
icerisinde, taraflardan higbirinin (aracilik eden kurumlar da dahil), islemin kars: tarafina ya da
taraflarina piyasa ve fiyat hareketleri hakkinda bilgi verme zorunlulugu bulunmamaktadir.

Tezgahiistii piyasa tiirev ara¢ islemleri kapsaminda, araci kurulus ¢alisanlarinin hatali iglemlerini
de kapsayacak sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta anlagmalar
bulunmamaktadir. Tezgahiistii tiirev ara¢ islemlerini diisiik miktarda 6zkaynak ile gerceklestirmek
miimkiindiir.Bununla birlikte, tezgahiistii tiirev araglarin sahip oldugu kaldira¢ oranlar1 dikkate
alindiginda, belirli sartlar altinda (olumsuz piyasa gelismeleri, kars1 taraf 6deyememe riski vb.)
aliman teminatlar dahi islemin sonuglandirilmasi igin gerekli olan parasal tutar1 kismen
karsilayacak seviyede olmayabilir.

Elektronik islem platformlarinda gerceklestirilecek tezgahiistii tiirev arac islemleri kapsaminda
bilgi islem altyapisinda yasanmasi muhtemel olumsuzluklardan kaynaklanan farkli risklere
maruz kalinmasi1 mimkiindiir.

Olas1 Senaryo Analizleri :
Vanilla Opsiyon :

Opsiyon, satin alan tarafa herhangi bir iriiniin fiyatin1 vade baginda sabitlemek kosulu ile bu
iirlinii belli bir vadede veya vade boyunca satin alma ya da satma hakkini veren bir anlagmadir.

Opsiyonu satin alan taraf, aldigir bu hak karsiliginda saticiya prim dder. Dolayisiyla opsiyon
sOzlesmesi, alic1 taraf agisindan bir hak saglamakta, buna karsilik satici tarafi, bu hakki satan
taraf olarak yiikiimliiliikk altina sokmaktadir.

CALL (Alim) opsiyonu, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gdstergeyi, sermaye piyasasi
aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma hakki veren, ancak almay1 zorunlu tutmayan, satan
tarafi ise alicinin talebi halinde satmaya yiikiimlii kilan s6zlesmeyi ifade eder. Bir yatirimer
gelecekte, ilgilendigi menkul kiymetin fiyatinin yiikselecegini diisiiniiyorsa, bugilinden ilgili
menkul kiymetin fiyatin1 sabitlemek i¢in alim opsiyonu satin alir.

PUT (Satim) opsiyonu, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye piyasast
aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi satma hakki veren, ancak satmayi zorunlu tutmayan,
satan tarafi ise opsiyon alicisinin talebi halinde almaya yiikiimli kilan sézlesmeyi ifade eder. Bir
yatirimcr gelecekte, ilgilendigi menkul kiymetin fiyatinin diisecegini diisiinliyorsa, bugiinden
ilgili menkul kiymetin fiyatini sabitlemek i¢in PUT (satim) opsiyonunu satin alir.

Opsiyon Alicisi: Call opsiyonlarinda primi édeyen ve dolayisiyla dayanak varligi belli bir vadeye
kadar veya vadede alma hakkini elde eden, Put opsiyonlarinda ise, ddedigi prim karsisinda
dayanak varligi belli bir vadeye kadar veya vadede satma hakkini elde eden taraftir.

Opsiyon Saticisi: Call opsiyonlarda opsiyon primini alan ve dayanak varligi belli bir vadeye



kadar veya vadede satma yiikiimliiliigii altinda olan, Put opsiyonlarda ise, dayanak varlig1 belli
bir vadeye kadar veya vadede alma ylikiimliiliigii altinda bulunan taraftir.

Avrupa Tipi Opsiyonlar: Opsiyonu aln tarafin, sézlesmeye konu mal veya kiymati satin alma
veya satma hakkini sadece vade sonunda kullanmasi saglayan opsiyonlardir.

Amerikan Tipi Opsiyonlar: Vade sonu da dahil olmak {izere opsiyon alicisinaistedigi zaman
hakkini kullanma imkanini saglayan opsiyonlardir. Diger bir ifadeyle bu tip opsiyonlarda erken
kullanim hakki mevcuttur

Call opsiyon alicist
Vade sonunda spot kur < strike ise; Misteri almig oldugu Call opsiyonu kullanmaz. Prim kadar
zarar sozkonusudur.

Vade sonunda spot kur > strike ise; Miisteri almis oldugu Call opsiyonunu kullanir,strike
seviyesinden kiymet alir. Spot kur seviyesine gore elde edilen kardan prim disiildiikten sonraki
miktar kadar getiri elde edilir.

Put opsiyon alicist
Vade sonunda spot kur > strike ise; Miisteri almis oldugu Put opsiyonunu kullanmaz. Prim kadar
zarar sOzkonusudur.

Vade sonunda spot kur < strike ise; Miisteri almis oldugu Put opsiyonunu kullanir, strike
seviyesinden kiymet satar. Spot kur seviyesine gore elde edilen kardan prim diistildiikten sonraki
miktar kadar getiri elde edilir.

Call opsiyon saticisi
Vade sonunda spot kur < strike ise; Misterinin satmis oldugu Call opsiyonu kullanilmaz. Prim
kadar getiri sozkonusudur.

Vade sonunda spot > strike ise;
Miisterinin satmig oldugu Call opsiyon kullanilir, strike seviyesinden kiymet satar. Prim ile spot
kur seviyesine gore edilen zarar karsilastirilarak islem kar1 ya da zarar olusur.

Put opsiyon saticist
Vade sonunda spot kur > strike ise; Miisterinin satmis oldugu Put opsiyon kullanilmaz. Prim
kadar getiri sozkonusudur.

Vade sonunda spot kur < strike ise; Miisterinin satmis oldugu Put opsiyon kullanilir, strike
seviyesinden kiymet alir. Prim ile spot kur seviyesine gore edilen zarar karsilastirilarak islem kari
ya da zarar1 olusur.

Riskler:

Satic1 icin vade sonunda diger para birimine gecis riski vardir. Call opsiyon saticisi igin,
opsiyonun kullanilmasi durumunda, spot fiyattan daha diisiik fiyatla elindeki kiymetin satim
ylikiimliliigi vardir. Put opsiyon saticisi i¢in, opsiyonun kullanilmasi durumunda, spot fiyattan
daha ytiksek fiyatla kiymet alma yiikiimliiliigi vardir. Alict i¢in prim kadar zarar etme riski
vardir.

Bariyerli Opsiyon :

Knock-in Opsiyon:



Opsiyon islemlerinde Knock In, herhangi bir opsiyon isleminde dayanak varligin belli bir
seviyeye ulasmasi durumunda opsiyon devreye girmesi ile ilgili bir kosul olusturmaktadir.

Opsiyon vade basinda gecersiz olarak baglar. Dayanak varlik dnceden belirlenen seviyeye
ulagirsa ancak bu durumda gecerlili kazanacaktir.

Knock In seviyesine erisilip erisilmediginin kontrol edildigi donem opsiyonun normal siiresi ile
ayni1 olabilecegi gibi daha kisa da olabilir.(g6zlem donemi- window period)

Knock In seviyesine erisilip erisilmedigine dair kontrol, gézlem dénemi boyunca yapilabilecegi
gibi (american), belirli bir giinde de yapilabilir (Avrupa).

Dayanak varligin belli bir seviyeye ulasmayacagini bekleyen opsiyon saticisi KI kosulu
ekleyerek riskini azaltmayr amaglayabilir. Ayni sekilde dayanak varligin belli bir seviyeye
ulagmast durumunda opsiyonun deger kazanacagini diisiinen, maliyetini diistirmek isteyen alim
yoniindeki yatirimei, KI kosulunu ekleyebilir.

Knock Out Opsiyon:
Opsiyon islemlerinde Knock Out, herhangi bir opsiyon islemindedayanak varligin belli bir
seviyeye ulasmasi durumunda opsiyonun devre dis1 kalmasi ile ilgili bir kosul olusturmaktadir.

Opsiyon vade basinda gegerli olarak baslar. Dayanak varlik 6nceden belirlenen seviyeye ulasirsa
ancak bu durumda gecerliligi sona erecektir.

Knock Out seviyesine erisilip erisilmediginin kontrol edildigi donem opsiyonun normal siiresi ile
ayni olabilecegi gibi daha kisa da olabilir.(g6zlem dénemi — window period)

Knock Out seviyesine erisilip erisilmedigine dair kotrol, gozlem dénemi boyunca yapilabilecegi
gibi (american) belirli bir giinde de yapilabilir (Avrupa).

Dayanak varlifin belli bir seviyeye ulastiginda riskinin artacagini diigiinen bir opsiyon saticisi
KO kosulu ile riskini azaltmayir amaglayabilir. Ayni sekilde dayanak varligin belli bir seviyeye
ulagsmas1 durumunda hakkini kullanmanin gereksiz olacagini diislinen, maliyetini azaltmak
isteyen, alim yoniindeki yatirimei, alim opsiyonuna KO kosulu ekleyebilir.

Bu kosullar alinan opsiyonun maliyetini diisiirmek i¢in kullanilabilecegi gibi satilan opsiyonun
riskini azaltmak i¢inde kullanilabilir. Bir islemde yatirnmc1 hem KO hemde KI kosullari
koyabilir. KI ya da KO kosulu eklenmis olan opsiyonlarin primleri, dolayisiyla satici igin getirisi,
alici i¢in de maliyeti, Vanilla opsiyonlara gore diisiiktiir.

Window KI:
Uriin Ozellikleri:

Yatirime1 Avrupa tipi opsiyon satar. Opsiyonun devreye girmesi i¢in (Knock In) kurun belli bir
seviyeye ulasmasi gerekmektedir. Kur belirlenen seviyeye ulasmaz ise opsiyon gegersiz olacak
ve yatirimet riski ortadan kalkacaktir. Kurun belli bir seviyeye ulasmasi i¢in belirlenen periyod (
Window period) opsiyon vadesinden kisadir ve bu donem boyunca hergiin kurun bu seviyeye
gelip gelmedigi kontrol edilir. Genellikle uzun vadeli, yiiksek dayanak varlik seviyelerine
opsiyon yapmay1 tercih eden yatirimcilar igin risk siiresini kisaltma amaci ile yapilir.

Getiri:



Window period boyunca kur belirlenen seviyeyi test etmez ise yatirimcinin vade baginda almis
oldugu opsiyon prim getirisi olacak ve riski ortadan kalkacaktir. Opsiyonun devreye girmesi
durumunda da yatirnmcinin vade sonuna kadar riski devam edecek olmasina ragmen vade sonu
kur seviyesine gore gelir potansiyeli mevcuttur.

Riskler:

Opsiyonun devreye girmesi durumunda yatirimcinin anapara riski dogar. Kurdaki sert hareketler
ve her iki yone dalgalanmalar islemin riskini arttirir. Vade sonunda spot kur ile opsiyon
uygulama fiyat1 arasindaki farkin kazanilan prim miktarindan fazla olmasi durumunda
yatirimeinin anapara kaybi sozkonusu olacaktir.

Dijital Opsiyonlar :

Double No Touch

Uriin Ozellikleri:

Opsiyonun dogast geregi 6denen prim karsiliginda, primin belli bir kat1 seklinde getiri
potansiyeli bulunmaktadir. Bir kur bandi igermektedir. Belirlenen bant daraldik¢a getiri
artmaktadir. Bant disina ¢ikildiginda islem getirisiz sonuglanir.

Getiri:

Kur vade boyunca herhangi bir anda bant disina ¢ikmaz ise yatirimci potansiyel getiriyi
kazanacaktir. Belirlenen donem icin kurun volatilitesi yiiksekse potansiyel getiri artacaktir.

Riskler:

Doéviz kurundaki vade boyunca yasanacak tiim sert hareketler riski arttirir. Bandin bir kere
kirlmis olmas1 durumunda yeniden bant i¢ine doniilse dahi {irlinlin getirisi %0 olacaktir.

Double One Touch:

Uriin Ozellikleri:

Opsiyonun dogast geregi Odenen prim karsiliginda, primin belli bir kati seklinde getiri
potansiyeli bulunmaktadir. Bir kur bandi igermektedir. Belirlenen bant genisledikce getiri
artmaktadir. Bant asag1 ya da yukari kirilmaz ise getirisiz sonuglanir.

Getiri:

Kur vade igerisinde herhangi bir zamanda {ist ya da alt banda deger ise yatirimci potansiyel
getirityl kazanacaktir. Belirlenen doénem i¢in kurun volatilitesi yliksekse potansiyel getiri
artacaktir.

Riskler:

Doviz kurundaki vade boyunca yasanacak yatay hareketler riski arttirir.

No Touch:

Uriin Ozellikleri:



Opsiyonun dogas1 geregi Odenen prim karsiliginda, primin belli bir kati seklinde getiri
potansiyeli bulunmaktadir. Bir kur seviyesi icermektedir. Belirlenen seviye yaklastikca getiri
artmaktadir. Belirlenen seviyeye degilmesi durumunda iglem getirisiz sonuglanir.

Getiri:

Kur vade boyunca hicbir zaman belirlenen seviyeye degmez ise yatirimer potansiyel getiriyi
kazanacaktir. Belirlenen donem i¢in kurun volatilitesi yiiksekse potansiyel getiri artacaktir.

Riskler:

Do6viz kurundaki vade boyunca yasanacak tiim sert hareketler riski arttirir. Belirlenen seviyeye
bir kere degilmesi durumunda {iriiniin getirisi %0 olacaktir.

One Touch:
Uriin Ozellikleri:
Opsiyonun dogasi geregi 6denen prim karsiliginda, primin belli bir kat1 seklindegetiri potansiyeli

bulunmaktadir. Bir kur seviyesi icermektedir. Belirlenen seviye uzaklastikca getiri artacaktir.
Belirlenen seviyeye degilmemesi durumunda islem getirisiz sonuglanir.

Getiri:

Kur vade boyunca herhangi bir anda belirlenen seviyeye deger ise yatirimer potansiyel getiriyi
kazanacaktir. Belirlenen donem icin kurun volatilitesi yiiksekse potansiyel getiri artacaktir.

Riskler:

Doéviz kurundaki vade boyunca yasanacak yatay hareketler riski arttirir.

Range Accrual:

Uriin Ozellikleri:

Opsiyonun dogasi geregi 6denen prim karsiliginda, prim belli bir kat1 seklinde getiri potansiyeli
bulunmaktadir. Bir kur banti1 icermektedir. Belirlenen bant daraldik¢a getiri artacaktir. Bant

igerisine giris ya da ¢ikis degil bant icerisinde kalinan giin satis1 takip edilir. Kurun bant i¢inde
kaldig1 giin sayisi ile orantili getiri elde edilir.

Getiri:

Kur vade boyunca hi¢bir zaman bant digina ¢ikmaz ise yatirimer basta bildirilen getiriyi tam
olarak kazanacaktir. Toplam getiri kurun bant icerisinde kaldigi giin sayisina gore belirlenir.
Belirlenen donem icin kurun volatilitesi yliksekse potansiyel getiri artacaktir.

Riskler:

Doviz kurundaki vade boyunca yasanacak tiim sert hareketler riski arttirir. Kur bandi disina
islemin baglandig1 giin ¢ikip hi¢bir giin bant igerisine girmez ise islem getirisiz sonuglanir.

Opsiyon Stratejileri



Put Spread:

Uriin Ozellikleri:

Yatirimcei, baz aliman doviz kurunda asagi yonlii harekete karsi pozisyon almak amaciyla Put
opsiyonu satin alir. Bu opsiyonun kismi finansmani i¢in ayni vadede daha alt bir strike dan Put
opsiyonu satar. Kurun asagi yonlii belli bir seviyeye kadar olan hareketine istirak etme imkani
saglar.

Getiri:

Vade sonunda kurun, alinan Put opsiyonun strike’r iizerinde olmasit durumunda opsiyonlarin
hi¢biri kullanilmaz.Vade sonunda kurun, alinan Put opsiyonun strike’1 ile satilan Put opsiyonun
strike’1 arasinda olmasi durumunda, miisteri aldigi Put opsiyonunu kullanir ve pozisyonunu
istemesi durumunda, spot seviyeden dovizini alarak getiri elde eder. Vade sonunda kurun, satilan
Put opsiyonun strike’r altinda olmasi durumunda, miisteri opsiyonunu kullanip doviz satarken,
miisterinin satmig oldugu Put opsiyonun da kullanilacagindan dovizi geri alir. Iki opsiyon strike’1
arasindaki kisin getiri olarak sonuglanir. Baslangicta islem maliyeti alinan opsiyon ile satilan
opsiyon arasindaki fark kadardir.

Riskler:
Vade sonunda kurun satilan Put opsiyonun strike’1 altinda olmas1 durumunda piyasa kurundan
daha yiiksek bir kurdan doviz alinmasi ylikiimliiliigii vardir.

Vade Sonu Senaryolar:

Vade sonunda alinan Put opsiyon strike> spot kur > satilan Put strike ise; Miisteri almis oldugu
Put opsiyonunu kullanir, strike seviyesinden doviz satar. Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu
kullanilmaz. Miisteri tercihine gore satmis oldugu ddvizi spot seviyeden alarak pozisyonunu
kapatabilir.

Vade sonunda spot kur < satilan Put opsiyon strike ise; Miisteri almis oldugu Put opsiyonu
kullanir, strike seviyesinden ddviz satar. Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu kullanilir, strike
seviyesinden dovizi geri alir. Aradaki farktan 6denen prim diisiildiikten sonraki kisim islem
getirisidir.

Vade sonunda spot kur > alinan Put opsiyon strike ise; Miisteri almis oldugu Put opsiyonunu
kullanmaz. Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu kullanilmaz. Pozisyonda bir degisiklik olmaz.

Call Spread:

Uriiniin Ozellikleri:

Yatirimci, baz alinan doviz kurunda yukar: yonlii harekete karsi pozisyon almak amaciyla Call
opsiyonu satin alir. Bu opsiyonun kismi finasmani i¢in ayni vadede daha iist bir strike’dan Call
opsiyonu satar. Kurun yukar1 yonlii belli bir seviyeye kadar olan hareketine istirak etme imkani
saglar.

Getiri :

Vade sonunda kurun alinan Call opsiyonu strike altinda olmast durumunda opsiyonlarin higbiri
kullanilmaz. Vade sonunda kurun alinan Call opsiyonun strike’r ile satilan Call opsiyonun
strike’1 arasinda olmasi durumunda miisteri aldig Call opsiyonu kullanir ve pozisyon kapatmak
istemesi durumunda, spot seviyeden dovizini satarak getiri elde eder. Vade sonunda kurun satilan
Call opsiyonun strike’1 tizerinde olmasi1 durumunda miisteri opsiyonunu kullanip doviz alirken,
miisterinin satmis oldugu Call opsiyon da kullanilacagindan dévizini satar. Iki opsiyon strike’
arasindaki kisim getiri olarak sonuglanir. Baslangicta islem maliyeti alinan opsiyon ile satilan
opsiyon primleri arasindak, fark kadardir.

Riskler:



Vade sonunda kurun satilan Call opsiyonun strike’1 tizerinde olmas1 durumunda piyasa kurundan
daha diisiik bir kurdan doviz satilmasi yiikiimliiliigii vardir.

Vade Sonu Senaryolari:

Vade sonunda alinan Call opsiyon strike < spot kur < satilan Call opsiyon strike ise; Miisteri
alimis oldugu Call opsiyonunu kullanir, strike seviyesinden doviz alir. Miisterinin satmis oldugu
Call opsiyon kullanilmaz.Miisteri tercihine gore almis oldugu dovizi spot seviyeden satarak
pozisyonunu kapatabilir.

Vade sonunda spot kur > satilan Call opsiyon strike ise; Miisteri almis oldugu Call opsiyonunu
kullanir, strike seviyesinden doviz alir. Miisterinin satmis oldugu Call opsiyonu kullanilir,strike
seviyesinden dovizini satar. Aradaki farktan 6denen prim diisiildiikten sonraki kisim iglem
getirisidir.

Vade sonunda spot kur < alinan Call opsiyon strike ise; Miisteri almis oldugu Call opsiyonunu
kullanmaz. Miisterinin satmis oldugu Call opsiyon kullanilmaz.Pozisyonda bir degisiklik olmaz.

Straddle:

Uriin Ozellikleri:

Islemde ayni vade i¢in hem Call hem Put opsiyonu alinir/satilir. Vade sonunda kurun hangi
seviyede oldugu kontrol edilir. Vade sonunda kur strike seviyesinin iizerinde ya da altinda
olabileceginden, yatirimcinin yalnizca bir yonde riski bulunmaktadir.

Getiri:

Vade sonunda kurun ayni seviyede kalmasi durumunda yatirimcinin satmis oldugu opsiyonlar
kullanilmaz, islem getiri ile sonuclanir. Vade sonunda kurun asagi ya da yukart dogru kirmis
olmasi durumunda alic1 opsiyon hakkini kullanir ve islem getiri ile sonuglanir. Hareketlilik
beklentisi olan yatirimei tek bir opsiyon islemine gore daha yiiksek getiriye sahip olmaktadir.
Kurda asag1 ya da yukar1 dogru sert hareket beklentisi olan yatirimci opsiyon alicist yoniinde
pozisyon alip hertiirlii yondeki hareketten getiri elde eder.

Risker:

Satic1 i¢in vade sonunda kurun strike’in altinda ya da iistiinde olmasi durumunda yatirimcinin
mevcut para biriminden diger para birimine geg¢me riski bulunmaktadir. Alict i¢in kurun
hareketsiz kalmas1 durumunda 6demis oldugu prim kadar zarar etme riski vardir.

Vade Sonu Senaryolart:

Satict

Vade sonunda spot kur < strike ise; Misterinin satmis oldugu Call opsiyonu kullanilmaz.
Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu kullanilir, strike’dan doviz alir.

Vade sonunda spot kur > strike ise;Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu kullanilmaz.
Miisterinin satmis oldugu Call opsiyonu kullanilir, strike’dan déviz satar.

Vade sonunda spot kur = Put strike ise; Misterinin satmis oldugu opsiyonlar kullanilmaz,
pozisyon degisikligi olmaz.

Alici

Vade sonunda spot kur < strike ise; Miisteri almis oldugu Call opsiyonunu kullanmaz.Miisteri
almis oldugu Put opsiyonunu kullanir, strike’dan doviz satar.

Vade sonunda spot kur > strike ise; Miisteri almis oldugu Put opsiyonunu kullanmaz. Miisteri
almis oldugu Call opsiyonunu kullanir, strike’dan doviz alir.

Vade sonunda spot kur = Put strike ise; Miisteri almis oldugu opsiyonlari kullanmaz, pozisyon
degisikligi olmaz.

Strangle :



Uriin Ozellikleri:

Islemde ayni1 vade i¢in hem Call hem Put opsiyonu satilir. Vade sonunda kurun hangi seviyese
oldugu kontrol edilir. Satic1 i¢in vade sonunda kur bant iizerinde ya da altinda olabileceginden,
yatirimeinin yalnizca bir yonde riski bulunmaktadir.

Getiri:

Satict i¢in, vade sonunda kurun bant icerisinde kalmasi durumunda yatirimeinin satmis oldugu
opsiyonlar kullanilmaz, islem getiri ile sonuglanir. Alict i¢in, vade sonunda kurun bant digina
¢ikmis olmasi durumunda yatirime1 almis oldugu opsiyonlardan birini kullanir, islem getiri ile
sonuclanir. Bant hareketi beklentisi olan yatirimci tek bir opsiyon islemine gore daha yiliksek
getiriye sahip olmaktadir.

Riskler:

Satici i¢in, vade sonunda kurun {ist bandin tizerinde ya da alt bandin altinda olmas1 durumunda
yatirimeinin mevcut para biriminden diger para birimine ge¢me riski bulunmaktadir. Alici igin,
vade sonunda kurun bant i¢inde olmasi durumunda yatirimcinin prim tutar1 kadar zarar etmesi
riski bulunmaktadir.

Vade Sonu Senaryolart:

Satici

Vade sonunda Put strike < spot kur < Call strike ise; Miisterinin satmis oldugu Call opsiyonu
kullanilmaz. Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu kullanilmaz. Miisteri pozisyonunda
degisiklik olmaz.

Vade sonunda spot kur > Call strike ise; Misterinin satmig oldugu Call opsiyonu kullanilir, st
bant seviyesinden dovizini satar.

Vade sonunda spot kur < Put strike ise; Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu kullanilir, alt bant
seviyesinden ddvizini alir.

Alict

Vade sonunda Put strike < spot kur < Call strike ise; Miisteri almis oldugu Call opsiyonunu
kullanmaz. Miisteri almig oldugu Put opsiyonu kullanmaz. Miisteri pozisyonunda degisklik
olmaz.

Vade sonunda spot kur > Call strike ise; Misteri almis oldugu Call opsiyonu kullanilir, {ist bant
seviyesinden doviz alir.

Vade sonunda spot kur < Put strike ise; Miisteri almig oldugu Put opsiyonu kullanir, alt bant
seviyesinden doviz satar.

Zero Cost Collar:

Uriin Ozellikleri:

Yatirimei, baz alinan doviz kurunda asagir yonlii harekete karst pozisyon almak ya da
pozisyonunu korumak amaciyla Put opsiyonu satin alir. Bu opsiyonun finansmani igin ayni
vadede Call opsiyonu satar. Kurun agagi hareketinde koruma saglanir ya da kar edilirken, yukari
hareketinde doviz satim riski vardir.

Getiri:

Vade sonunda kurun Put strike altinda olmasi durumunda yatirimci Put opsiyonunu kullanir.
Vade sonunda kurun Call strike iizerinde olmasi durumunda yatirimcinin strike seviyesinden
dovizini satma yiikiimliligii vardir. Vade sonunda kur iki seviye arasinda ise hi¢bir opsiyon
kullanilmaz. Baglangicta islem maliyeti sifirdir.

Riskler:
Vade sonunda kurun iist bant lizerinde olmasi durumunda, yatirimcinin bu seviyeden doviz satim



ylkiimliligi vardir.

Vade Sonu Senaryolart:

Vade sonunda Put strike< spot kur < Call strike ise; Misteri almis oldugu Put opsiyonunu
kullanmaz. Miisterinin satmis oldugu Call opsiyonu kullanilmaz. Miisteri pozisyonunda
degisiklik olmaz.

Vade sonunda spot kur > Call strike ise; Misteri almis oldugu Put opsiyonunu kullanmaz.
Miisterinin satmig oldugu Call opsiyonu kullanilir, iist bant seviyesinden dovizini satar.

Vade sonunda spot kur < Put strike ise;

Miisteri almis oldugu Put opsiyonunu kullanir,alt seviyeden dovizini satar.Miisterinin satmig
oldugu Call opsiyonu kullanilmaz.

Asymetric Forward:

Uriin Ozellikleri:

Miisteri dayanak para biriminde satici ise belirlenen vadelerde Put opsiyonu alir, belli bir ¢arpana
kadar Call opsiyonu satar. Miisteri dayanak para biriminde alic1 ise belirlenen vadelerde Call
opsiyonu alir, belli bir ¢arpani kadar Put opsiyonu satar. Islem icin satilan opsiyon miktarmnin
karsiliginda teminat alinmas1 gerekmektedir. Islem i¢in gézlem doneminin 2 kati kadar opsiyon
islemi yapilmaktadir. Her donem i¢in miisteri 1 opsiyon alir ve 1 opsiyon satar. Amag , satici
olan taraf icin forward iizerinde bir kurdan satis yapmak, alis yapan taraf icin forward kur
altindan alim yapmaktir. Bu farki saglayabilmek i¢in satilan opsiyon miktar1 genellikle alinan
miktardan daha yiiksektir. G6zlem donem sonlarinda miisteri satici ise her haliikarda dayanak
para birimini satmakta, alict ise de almaktadir. Satilan miktar ya da alinan miktar strike
seviyesine gore degismektedir.

Getiri:

Satic1 i¢in forward kurdan daha yliksek seviyeden doviz satimi gergeklesir.Alict i¢in forward
kurdan daha diigiik seviyeden doviz alimi gergeklesir. Her durumda doviz satimi ya da alimi
yapilir. Vade sonunda satici i¢in kurun strike altinda olugmasi durumunda spot seviyeden daha
avantajli doviz satim imkan1 dogmaktadir. Vade sonunda alici i¢in kurun strike iistiinde olusmasi
durumunda spot seviyeden daha avantajli doviz alim imkan1 dogmaktadir.

Riskler:

Vade sonunda satici i¢in spot kurun strike listlinde olugmasi durumunda belirlenen strike
seviyesinden doviz satimi gergeklestirmek durumunda kalmasi.Vade sonunda alici igin spot
kurun strike altinda olugsmasi durumunda belirlenen strike seviyesinden doviz alimi
gerceklestirmek durumunda kalmasi.

Vade Sonu Senaryolart:

Miisterinin satict oldugu durumda:

Gozlem doneminde spot kur < strike ise; Miisteri almis oldugu Put opsiyonunu kullanir ve strike
kurdan doviz satar. Miisterinin satmis oldugu Call opsiyonu kullanilmaz.

Gozlem doneminde spot kur >strike ise; Miisteri almis oldugu Put opsiyonunu kullanmaz.
Miisterinin satmis oldugu Call opsiyonu kullanilir. Miisteri strike seviyesinden islem basinda
belirlenen ¢arpan kadar doviz satar.

Miisterinin alict oldugu durumda:

Gozlem doneminde spot kur < strike ise;Miisteri almis oldugu Call opsiyonunu kullanmaz.
Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu kullanilir. Miisteri strike seviyesinden islem basinda
belirlenen ¢arpan kadar doviz alir.

Gozlem doneminde spot kur >strike ise; Miisteri almis oldugu Call opsiyonunu kullanir ve strike
kurdan doviz alir. Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu kullanilmaz.



Pivot Forward:

Uriin Ozellikleri:

Misteri dayanak para biriminde, belirlenen vadelerde spot {izerinde bir strike belirleyerek,
PIVOT seviyesi Avrupa tipi knock out olan bir Put opsiyonu alir, belli bir ¢arpan1 kadar Call
opsiyonu satar. Miisteri dayanak para biriminde, belirlenen vadelerde spot altinda bir strike
belirleyerek, PIVOT seviyesi Avrupa tipi knock outolan bir Call opsiyonu alir,belli bir ¢arpan
kadar Put opsiyonu satar. Islem icin, satilan opsiyon miktarmin karsiliginda teminat almmasi
gerekmektedir. Islem icin gozlem doneminin 4 kati kadar opsiyon islemi yapilmaktadir her
donem i¢in miisteri 2 opsiyonu alir 2 opsiyonu satar. Amag¢ PIVOT seviyesi altindayken dayanak
para birimini satin almak {stiindeyken dayanak para birimini satmaktir. Her gozlem siiresi
vadesinde, spot kur {ist strike seviyesi iizerindeyse belli bir carpan1 kadar fazla satim yapilirken,
spot kur alt seviye altinda ise belli bir ¢arpani kadar fazla alim yapilir. Gézlem donemlerinde
miigteri satic1 ise dayanak para birimini satmakta, alici ise de almaktadir. Satilan miktar ya da
alinan miktar strike seviyesine gore degigsmektedir.

Getiri:

Kurun st strike altinda olugsmas1 durumunda spot kurdan daha avantajli bir seviyeden doviz
satim imkanina sahip olunmaktadir. Kurun alt strike {istlinde olusmas1 durumunda spot kurdan
daha avantajli bir seviyeden doviz alim imkanina sahip olunmaktadir. PIVOT seviyesine gore
doviz alimi ya da satimu.

Riskler:

Kurun iist strike iistiinde olusamsi durumunda spot kurdan da dezavantajli bir seviyeden doviz
sattim1 yapilir. Kurun alt strike altinda olusmasi durumunda spot kurdan daha dezavantajli bir
seviyeden doviz alim1 yapilir.

Vade Sonu Senaryolart:

Gozlem doneminde PIVOT < spot kur < iist strike ise; Miisteri almis oldugu Put opsiyonunu
kullanir ve doviz satar. Miisterinin almis oldugu Call opsiyonu KO olur. Miisterinin satmis
oldugu Put opsiyonu kullanilmaz. Miisterinin satmis oldugu Call opsiyonu kullanilmaz.

Gozlem doneminde spot kur > {ist strike ise; Miisterinin satmis oldugu Call opsiyonu kullanilir,
miisteri ¢arpan miktar1 kadar fazla doviz satar.Miisterinin almis oldugu Call opsiyonu KO olur.
Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu kullanilmaz. Misteri almig oldugu Put opsiyonunu
kullanmaz.

Gozlem doneminde alt strike < spot kur < PIVOT ise; Miisteri almis oldugu Call opsiyonunu
kullanir, ve doviz alir. Miisterinin almis oldugu Put opsiyonu KO olur. Miisterinin satmis oldugu
Call opsiyonu kullanilmaz. Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu kullanilmaz.

Gozlem doneminde spot kur < alt strike ise; Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu kullanilir,
misteri ¢arpan miktar1 kadar fazla doviz alir. Miisterinin almis oldugu Put opsiyonu KO
olmustur. Miisterinin satmis oldugu Call opsiyonu kullanilmaz. Miisteri almis oldugu Call
opsiyonu kullanmaz.

Dual Currency Deposit (DCD) :

Uriin Ozellikleri:

Islem miktar1 kadar mevduat baglanir. Yatirimer anaparasinin para birimine gore Call yada Put
opsiyonu satar. Uriinde kullanilan opsiyonlar Avrupa tipi oldugundan baz para biriminin seviyesi
sadece vade sonunda kontrol edilmektedir, donem boyunca yasanan kur hareketleri getiriyi
etkilememektedir. Anaparanin vade sonununda karsi1 para cinsine doniisme riski vardir.

Getiri:



Her haliikarda verilen toplam getiri kazanilir, mevduat getirisi ve satilan opsiyon getirisinin
toplamidir. Belirlenen dénem i¢in kurun volatilitesi yliksekse potansiyel getiri artacaktir. Vade
sonunda, Call opsiyonu satilmasi durumunda kurun strike iizerinde olmasi, Put opsiyonu
satilmas1 durumunda kurun strike altinda olmasi durumunda kars1 para birimine doniis yapilir.
Donem igerisinde bant disinda hareketlenme {iriiniin getirisini etkilememektedir.

Riskler:

Vade sonunda diger para birimine gecis riski vardir. Usd anaparali DCD de vade sonunda kur
strike seviyesi ilizerinde ise, yatirimcinin anaparasi olan USD’yi piyasadan daha diisiik kurdan
TRY’ye donme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. TRY anaparali DCD de vade sonunda kur strike
seviyesi altinda ise, yatirimcinin anaparast olan TRY’yi piyasadan yiliksek kurdan USD’ye
donme yiikiimliligi bulunmaktadir. Yatinmcmin parasi tim vade boyunca mavduata bagh
kalacaktir. Ara donemde ¢ikis yoktur.

Vade Sonu Senaryolart:

USD mevduatli DCD

Vade sonunda spot kur < strike ise; Miisterinin satmis oldugu Call opsiyonu kullanilmaz.
Anapara USD olarak kalir. Miisteri DCD getirisini kazanir.

Vade sonunda spot kur > strike ise; Miisterinin satmig oldugu Call opsiyonu kullanilir, strike
seviyesinden USD satar. Miisteri DCD getirisi kazanir.

TRY mevduatli DCD

Vade sonunda spot kur > strike ise; Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu kullanilmaz. Anapara
TRY olarak kalir.Miisteri DCD getirisi kazanir.

Vade sonunda spot kur <strike ise; Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu kullanilir, strike
seviyesinden USD alir. Miisteri DCD getirisini kazanir.

Boosted Range Deposit:

Uriin Ozellikleri:

Minimum mevduat faizinin verilebilmesi igin yatirnmcinin anaparast mevduata baglanir.
Yatirimel anaparasinin para birimine gore Call ya da Put opsiyonu satar. Yatirimci sattigi
opsiyonun getirisi ile Double No Touch opsiyonu satin alir. Uriin bir kur band1 icermektedir.
Belirlenen bant daraldikca getiri artmaktadir. Urlinde kullanilan opsiyonlar Avrupa tipi
oldugundan baz para biriminin seviyesi sadece vade sonunda kontrol edilmektedir. Donem
boyunca bant igerisine giris ¢ikislar getiriyi etkilememektedir. Bant disina ¢ikildiginda mevduat
faizi kazaniliyor olmasina ragmen, anaparanin vade sonunda kars1 para cinsine donlisme riski
vardir.

Getiri:

Vade sonunda bandin igerisinde kalindigi siirece yatirimci potansiyel getiriyi kazanacaktir.
Belirlenen donem icin kurun volatilitesi yiiksekse potansiyel getiri artacaktir. Donem igerisinde
bant disinda hareketlenme iiriiniin getirisini etkilememektedir. Her durumda yatirimer mevduat
getirisini kazanmaktadir.

Riskler:

Vade sonunda bandin disina ¢ikilmasit durumunda yatirimcinin diger para birimine gecis riski
vardir. USD anaparali BRD vade sonunda kur bandi yukarit dogru kirildiysa, yatirrmcinin {ist
band degerinden anaparast olan USD’yi TRY’ye donme ylkiimliligli bulunmaktadir. TRY
anaparali BRD vade sonunda kur band1 asagi dogru kirildiysa, yatirimcinin alt band degerinden
anaparasi olan TRY’yi USD’ye donme yiikiimliiliigli bulunmaktadir. Yatirimcinin parasi tiim
vade boyunca mevduata bagl kalacaktir. Ara donemde ¢ikis yoktur.

Vade sonu senaryolar:



USD mevduatli BRD

Vade sonunda alt bant < spot kur < iist bant ise; Miisteri almis oldugu DNT karsiliginda payout
kazanir. Miisterinin satmis oldugu Call opsiyonu kullanmaz. Miisteri olas1 maksimum mevduat
getirisini kazanir.

Vade sonunda spot kur > iist bant ise; Miisteri almis oldugu DNT karsiliginda payout kazanamaz.
Miisterinin satmis oldugu Call opsiyonu kullanilir, {ist bant seviyesinden USD satar, anapara
TRY ’ye doner. Miisteri minimum mevduat getirisini kazanir.

Vade sonunda spot kur < alt bant ise; Miisteri almis oldugu DNT karsiliginda payout
kazanamaz. Miisterinin satmis oldugu Call opsiyonu kullanilmaz. Miisteri minimum mevduat
getirisini kazanir.

TRY mevduatli BRD

Vade sonunda alt bant < spot kur <iist bant ise; Misteri almis oldugu DNT karsiliginda payout
kazanir. Miisterinin satmis oldugu Put opsiyonu kullanilmaz. Miisteri olas1 maksimum mevduat
getirisini kazanir.

Vade sonunda spot kur > iist bant ise; Miisteri almis oldugu DNT karsiliginda payout kazanamaz.
Misterinin satmig oldugu Put opsiyonu kullanilmaz. Miisteri minimum mevduat getirisini
kazanir.

Vade sonunda spot kur < alt bant ise; Miisteri almis oldugu DNT karsiliginda payout kazanamaz.
Miisteri’nin satmig oldugu Put opsiyonu kullanilir, alt bant seviyesinden USD alir, anapara
USD’ye gecer. Miisteri minimum mebvduat getirisini kazanir.

Piyasa Endeksli Mevduat
Dnt - Nt — Dot — Ot:

Uriin Ozellikleri:

Anapara koruma amagli olarak kullanilan bir mevduat ve bu mevduatin faizi ile satin alinan bir
opsiyon icermektedir. Opsiyonun dogas1 geregi ddenen prim karsiliginda, primin belli bir kati
seklinde getiri potansiyeli bulunmaktadir. Bagli olarak yapilan opsiyonuncinsine gore, double no
touch,double one touch, one touch ya da no touch bir bant seviyesi ya da bir kur seviyesi
icermektedir. Double no touch islemlerinde bant daraldik¢a, no touch islemlerinde belirlenen
seviye spot kura yaklastikca, double one touch islemlerinde bant genisledik¢e ve one touch
islemlerinde belirlenen seviye spot kura uzaklastikca getiri artacaktir. Urliniin yapilis sekline gore
hangi para birimi iizerinden faiz oran1 ddeyecegi degisebilir. Ornegin USD/TRY kuru bantlar
iizerine yapilandirilan bir iiriin USD bazinda faiz ddeyebilecegi gibi TRY bazinda da faiz
odeyebilir.

Getiri:

Double no touch opsiyonda bant disina herhangi bir anda ¢ikilmaz ise, no touch islemlerinde
dayanak doviz kuru belirlenen seviyeye degmez ise islem potansiyel getiri ile sonug¢lanmaktadir.
Double one touch opsiyonda bant seviyelerinin herhangi birine herhangi bir anda degilir ise, one
touch isleminde belirlenen seviyeye herhangi bir ande degilir ise islem potansiyel getir ile
sonuclanmaktadir. Belirlenen donem igin kurun volatilitesi yiliksekse potansiyel getiri ile
sonug¢lanmaktadir.Anapara her haliikarda koruma altindadir.

Riskler:

Double no touch ve no touch islemlerinde déviz kurundaki vade boyunca yasanacak tiim sert
hareketler double one touch ve one touch islemlerinde yatay kur hareketleri riski arttirir. Double
no touch islemlerinde bantin, no touch islemlerinde belirlenen seviyenin bir kere kirilmis olmasi
durumunda yeniden eski seviyeye doniilse dahi {irliniin getirisi %0 olacaktir. Double one touch
islemlerinde bantin, one touch islemlerinde belirklenen seviyenin vade boyunca hi¢bir zaman
kirllmamis olmast  durumunda diriiniin -~ getirisi %0 olacaktir. Kosulun gerceklesip
ger¢eklesmemesinden bagimsiz olarak mevduat vade sonuna kadar bagl kalacaktir.



Range Accrual:

Uriin Ozellikleri:

Anapara korumast amacli olarak kullanilan bir mevduat ve bu mevduatin faizi ile satin alinan bir
opsiyon igermektedir. Opsiyonun dogasi1 geregi ddenen prim karsilifinda, primin belli bir kati
seklinde getiri potansiyeli bulunmaktadir. Bir kur banti i¢ermektedir. Belirlenen bant daraldik¢a
getiri artmaktadir. Bant 1g:er1s1ne giris ¢ikis degil bant igerisinde kalman giin sayis: takip edilir.
Kurun bant iginde kaldig1 giin sayisi ile orantili getiri elde edilir. Uriiniin yapilis sekline gore
hangl para birimi {izerinden faiz orani ddeyecegi degisebilir. Ornegin USD/TRY kuru bantlari
iizerine yapilandirilan bir tirlin USD bazinda faiz 6deyebilecegi gibi TRY bazinda da faiz
Odeyebilir.

Getiri:

Kur vade boyunca hicbir zaman bant disina ¢ikmaz ise yatirimer basta bildirilen potansiyel
getiriyi tam olarak kazanacaktir. Toplam getiri kurun bant igerisinde kaldigi giin sayisina gore
belirlenir. Belirlenen dénem igin kurun volatilitesi yiiksekse potansiyel getiri artacaktir. Anapara
her haliikarda koruma altindadir.

Riskler:
Doviz kurundaki vade boyunca yasanacak tiim sert hareketler riski arttirir. Kur bantin disina
baglandi giin ¢ikip higbir giin yeniden bant icerisine girmez ise islem getirisiz sonuglanir.

Minimum Getiri Garantili Piyasa Endeksli Mevduat:

Uriin Ozellikleri:

Anapara korumasi amagli olarak kullanilan bir mevduat ve satilan bir digital opsiyon
icermektedir.Miisteri opsiyon saticist oldugundan islem baslangicinda prim kazanci olmaktadir.
Bagli olarak yapilan opsiyonun cinsine gére, double no touch,double one touch,one touch ya da
no touch bir bant seviyesi ya da kur seviyesi igermektedir. Double no touch islemlerinde bant
genisledikce, no touch islemlerinde belirlenen seviye spottan uzaklastik¢a, double one touch
islemlerinde bant daraldik¢a ve one touch islemlerinde belirlenen seviye spota yakinlastikca
getiri artacaktir. Uriiniin yapilis sekline gore hangi hangl para birimi tizerinden faiz orani
odeyecegi degisebilir. Ornegin USD/TRY kuru bantlari iizerine yapilandirilan bir iiriin USD
bazinda faiz 6deyebilecegi gibi TRY bazinda da faiz 6deyebilir.

Getiri:

Double no touch da herhangi bir anda bantlardan birine degilir ise, no touch islemlerinde
belirlenen seviyeye herhangi bir anda degilir ise islem potansiyel getiri ile sonuglanmaktadir.
Double one touch da bant seviyelerinin higbirine hi¢cbir zaman degilmez ise, one touch isleminde
belirlenen seviyeye hi¢bir zaman degilmez ise islem potansiyel getiri ile sonuclanmaktadir.
Belirlenen donem igin kurun volatilitesi yiiksekse potansiyel getiri artacaktir. Anapara her
haliikarda koruma altindadir. Minimum getiri garanti edilmektedir.

Riskler:

Double no touch ve no touch islemlerinde déviz kurundaki vade boyunca yasanacak tiim yatay
hareketler, double one touch ve one touch islemlerinde yasanacak tiim sert hareketler riski
arttirir. Double no touch islemlerinde bantin, no touch islemlerinde belirlenen seviyenin vade
boyunca higbir zaman kirilmamis olmasi durumunda iriiniin getirisi. Double one touch
islemlerinde bantin, one touch islemlerinde belirlenen seviyenin bir kere kirtlmis olmasi
durumunda yeniden eski seviyeye doniilse dahi firiiniin getirisi minimum getiri ile
sonuglanacaktir. Kosulun gerceklesip gerceklesmemesinden bagimsiz olarak mevduat vade
sonuna kadar bagl kalacaktir.

Altin Opsiyonu:



Uriin Ozellikleri:

Nakdi ya da fiziki yapilabilmektedir.Fiziki islem yapilmasi durumunda altin mevduat hesabinin
caligma sistematigine uygun sekilde teslimatsiz, hesaba kayden islem yapilmaktadir.Hem fiziki
hem nakdi islemler USD ve TRY cinsinden yapilmaktadir. Fiziki islemler yalnizca gram
cinsinden muhasebelestirilebilmektedir.Opsiyon satilmasi durumunda. FX opsiyonlarinda oldugu
gibi %10 stopaj sozkonusudur.

Hisse Opsiyonu:

IMKB 30’da bulunan hisseler ilizerine opsiyon fiyatlanmasi yapilabilmektedir. Hem fiziki hem
nakdi uzlagsmali hisse opsiyon islemi yapilabilmektedir. Hisse opsiyonda hakkin kullanilmasi
durumunda hisse alim satim islemleri komisyonsuz gerceklestirilmektedir. Fiyatlamalar lot
basma TL bazinda yapilmaktadir, 6rnegin 0,02 tl/lot opsiyon fiyat1 100.000 lot hissede 2.000 tl
prime denk gelmektedir. Hak kullanimina saat 17:35 kapanis fiyatina gore karar verilmektedir.
Islemler, hisse senetleri stopajdan muaf oldugundan, stopaja dahil degildir.

FX Forward:

Forward sozlesmeler, saticinin belli bir doviz miktarini ileri bir tarihte, bastan anlagilan bir fiyat
iizerinden aliciya teslim etmesini 6ngoren sozlesmelerdir. Avantaji sahip olunan doviz riskine
kars1 birebir koruma saglar. Kur seviyesindeki degisikliklerden lehte ve aleyhte etkilenmez.

FX Swap:

Swap islemi spot ve forward isleminin birlikte yapildig1 bir doviz islemidir. Spot vadede alinan
veya satilan tutarin, iglem tarihinde belirlenmis bir vadede islem tarihinde belirlenen bir kur
seviyesinden geri almay1 veya satmayi tahahiit ederek yapilan vadeli doviz islemidir.

BARIYER OPSIYONLARI HAKKINDA ACIKLAMALAR

Bariyer opsiyonlari, olagandis1 riskler tasiyan karmasik araglardir. Akbank’la yapilan bariyer
opsiyonu islemleri serbest piyasa kosullarinda yapilmis islemler olup karsi tarafin bariyer
opsiyonlarinin 6zellikleri ve bariyer opsiyonlar1 pazarit hakkinda gerekli bilgileri edinmek i¢in
yeterli cabayr gostermis bulundugu varsayilir. Akbank’in bariyer opsiyonlarina iligkin
uygulamalar1 agagida bilginize sunulmustur.

1. Bariyer Opsiyonlart:

Akbank, bariyer opsiyonunu, bir ‘bariyer olay1’ vuku buldugunda gerceklesen, kosullar1 dnceden
belirlenmis tarzda degisen bir opsiyon olarak tanimlamaktadir. Bir “bariyer olay1” ise, bariyer
sartina bagl olarak spot piyasada olusan ilgili dayanak varlik fiyatinin 6nceden belirlenmis bir
seviyeden ve/veya o seviyenin {izerinde ve/veya altinda bir fiyattan gergeklestirilen bir islem
olmas1 anlamina gelir.

Ornegin, knock-out opsiyonu, knock-out seviyesi diizeyinde veya bu diizeyin &tesinde bir fiyatla
bir spot islem gergeklestigi takdirde, vadesinden dnce sona eren bir opsiyondur.

Bariyer opsiyonlarin knock-out opsiyonu, ikili knock-out opsiyonu, knock-in opsiyonu,
kademeli 6deme opsiyonu ve digerleri gibi pek cok tipi vardir. Bu 6zel tiplerde, bariyer fiyati,
bariyer opsiyonunun tipine bagli olarak knock-out seviyesi, knock-in seviyesi, strike fiyati, vb.
gibi isimlerle adlandirilabilir.



2. Bir Bariyer Olaym Vukuuna Iliskin Kriterler:

Akbank, spot piyasada asagidaki kriterlere uyan bir islem gozlemlediginde piyasada bir bariyer
olayin vuku buldugu tespitini yapar:

€)) islem:

Q) piyasada iki bagimsiz taraf arasinda ya da
(i)  piyasada bir tarafta Akbank ile diger tarafta bir bagimsiz taraf arasinda ya da
(ili)  dogrudan dogruya kendisi islem yapan Akbank ile bir bagimsiz taraf arasinda

gerceklesir. (i1) ve (iii). siklarda bahsi gegen durumlarda, islem taraflarin herhangi birisi
tarafindan baglatilabilir;

(b) islem, bariyer fiyat diizeyinde veya o diizeyin 6tesinde bir fiyattan gergeklesir;

(© islem bir piyasa-dis1 fiyat iizerinden gergeklesmemesi gerekir. “Piyasa-dis1 fiyat”, islem
aninda bankalar arasi spot piyasada bir profesyonel spot piyasa islemcisinin islem yapabilecegi
fiyata kiyasla 6nemli oranda daha ¢ok avantajli ya da 6nemli oranda alehte, olan bir fiyat olarak
tanimlanir; ve

(d) likit olmayan bir doviz ¢ifti A/B (yani, spot islemlerin az ve diizensiz oldugu bir ¢ift) ile
gerceklestirilen bir bariyerli opsiyonda, Akbank, yukarida sayilan kriterlerin tiimiinii karsilayan
doviz ciftinde yapilmis bir islemi gozlemleyerek ya da alternatif olarak, birinde A kuruyla bir
ticlincii kur olan C’nin satin alindigi, digerinde ise C kuruyla B kurunun satin alindig1 ve bu
kurlardan yola cikilarak A/B i¢in zzimni kur oraninin hesaplandigi iki spot islemi gézlemleyerek
bir bariyer olayin vuku bulup bulmadigini tespit edebilir. Bu spot islemlerin zamanlama olarak
birbirlerine makul dlgiilerde yakin olmalar1 ve yukarida sayilan kriterlerin (2(b) hari¢) tiimiinii
karsilamalar gerekir.

Bir bariyer olaym tespiti konusunda bir anlagmazlik ¢ikarsa, Akbank, gozlemledigi spot isleme
(veya iglemlere) iliskin kanitlar1 sunar.

Akbank’mn gdzlemlemedigi ve isinin olagan akisi igerisinde diizenli olarak kullanabilecegi
kaynaklardan gozlemleyemeyecegi spot islemler, bariyer olay tespitinde esas alinamaz.

Bariyerli opsiyonlarda belirtilen bariyer seviyeleri, bankalararas1 doviz piyasasinda iglem goren
kurlara bakarak tetiklenmektedir. Knock out bariyerli bir islemin iptal olmas1 i¢in bariyer
seviyesinin bankalararas1 doviz piyasasinda en az 1 kere islem géormesi gerekmektedir.

Bankalararas1 doviz piyasasini yansitan veri saglayicilarindan bazilar1 olan Bloomberg ve/veya
Reuters ekranlarindaki parite ve kur bilgileri bu tip islemlerde Akbank tarafindan teyid amagl
kullaniliyor olacaktir.

Her iki piyasa ekraninin bariyer seviyesini teyid etmesi gerekir. Bariyer seviyesinin degip
degmemesi konusunda Akbank ile miisterisinin anlasamamasi durumunda miisteri itirazini
bariyer tetiklendigi giinden itibaren 1 hafta i¢cinde yapmak durumundadir.

Uyusmazlik durumunda teyid mercii herhaliikarda Akbank olacaktir.

Nakdi uzlagmali islemler i¢in uzlasma kuru Akbank’in teyid ettigi bankalararasi1 doviz piyasasi
alis/satis kurlarinin ortalamasi seklinde olacaktir.



3. Bir bariyer olayi, belirli bir emrin uygulanmasini gerektirmez.

Bir bariyer olayi, opsiyonun saticist veya alicisimin verdigi bir emrin bariyer fiyatindan
uygulanmasini gerektirmez. Bariyer olayi, sadece, yukarida Madde 2’de tanimlanan kriterleri
karsilayan bir islemdir. Dolayisiyla, Akbank’in veya kars1 tarafin bariyer fiyattan verdigi bir emir
yerine getirilmemis olsa bile bariyer olayinin vuku bulmast miimkiindiir.

4. Akbank, bariyer opsiyon pozisyonlarini genellikle hedge eder.

Akbank, bariyer opsiyon pozisyonlarini genellikle spot, vadeli islemler ve opsiyon islemleriyle
hedge eder, ancak daima bunu yapmayabilir. Akbank, bir bariyer opsiyon pozisyonunu hedge
edilmemis, kismen hedge edilmis ya da tamamen hedge edilmis tutma ve yaptig1 hedge islemini
zaman zaman uygun gordiigii bir tarzda ayarlama haklarini sakli tutar.

o. Akbank, yaptig1 hedge islemini, bir bariyer olay beklentisiyle ¢ozebilir.

Akbank, bir bariyer opsiyon pozisyonu iizerinde bir spot hedge tutmaya karar vermigse, bir
bariyer olayr vuku buldugunda bu spot hedge islemini ¢6zmesi gerekecektir. Hedge isleminin
cozlilmesi, normalde, Akbank’in risk tistlendigi kurdan bir miktarin satin alinmasi veya satilmast
ve bu yolla, pozisyonun diizlestirilmesinden olusur. Bariyer olaya denk diisecek sekilde
zamanlanmis tek bir islemde bir hedge pozisyonunu ¢6zmek miimkiin olmayabilir. Bu nedenle,
bariyer fiyata miimkiin oldugu kadar yakin bir ortalama seviyeye ulasmak i¢in, Akbank zaman
zaman bariyer olayr 6nceden tahmin edebilir ve bariyer olay vuku bulmadan once hedge
pozisyonunu ¢dzmeye baslayabilir. Bu islem de, bir bariyer olaymm vuku bulma olasiliginm
etkileyebilir.

6. Akbank, bankalar aras1 spot ve opsiyon piyasasinin aktif bir katilimcisidir.

Akbank, bankalararasi spot ve opsiyon piyasasinda kendi ve/veya miisterileri adina islem yapan
aktif bir katilimcidir dolayisiyla kur iglemlerine dahil olmaktadir. Bu islemler de bir bariyer
olayinin vuku bulma olasiligin etkileyebilir.

7. Akbank, bariyer opsiyonu miisterilerine danismanlik hizmeti vermez.

Akbank, miisterilerine, bariyer opsiyonlarin kosullar1 hakkinda bilgi vermesine ve agiklamalar
yapmasina ragmen, bariyer opsiyonu miisterileri adina bir mutemet olarak ya da bu miisterilerin
danigmani olarak hareket etmez. Akbank’in hicbir bildirimi, bir yatirim tavsiyesi olarak ya da bir
bariyer opsiyona girme tavsiyesi olarak ya da bir bariyer opsiyonun beklenen sonuglari hakkinda
bir garanti veya giivence olarak algilanmamalidir.

Uyarn:

Islem yapmaya baglamadan énce ¢aligmay1 diisiindiigiiniiz kurulusun “Tezgahiistii Piaysalarda
Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Izni” olup olmadigini kontrol ediniz. Bu konuda izin
almig banka ve sermaye piyasasi aract kurumlarint www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web
sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Tezgahiistii piyasa tiirev araglar risk bildirim formu, yatirimcilart genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaclamakta olup, farkli ihtiyaclara gore degisik sekillerde
yapilandirilabilen bu tiir tiirev ara¢ sozlesmelerinin alim-satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla bu tip yatirimlarda bulunmadan 6nce



gerekli aragtirmanin yapilmasi ve profesyonel yardim alinmasi tavsiye olunur.

Tezgahiistii Tiirev Araclar Risk Bildirim Formu’nu okudum , anladim ve bir niisha elden
aldim.

Ad-Soyad :
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Tarih :
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